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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados operan mixtos luego de los resultados de inflacién en EEUU. Las bolsas en
Asia avanzan ante los anuncios de estimulos por parte del banco central. En Europa las
operaciones son mixtas y cercanas a la neutralidad. En EEUU, los futuros operan con sesgo
alcista, afirmando la expectativa de pausa por parte de la Reserva Federal. Los tesoros a
10 afios operan en 3.69% (-4pbs), mientras que el petréleo Brent opera en 73,68 US/b
(+2,55%).

Esta semana los mercados estaran enfocados en las decisiones de los bancos centrales de
Estados Unidos, Europa y Japon, en los que se espera estabilidad, un aumento de 25pbs y
estabilidad, respectivamente. En la reunién de junio usualmente se realiza la actualizacion
de proyecciones macroecondmicas, lo que brinda mayor informacién para anticipar
movimientos a futuro.

El Banco Popular de China recorté las tasas de interés a corto plazo por primera
vez en diez meses. Adicionalmente, hay noticias de que China esta considerando un
paquete amplio de medidas de estimulo. Los mercados no han reaccionado con
mucho entusiasmo, pues las anteriores acciones apuntan a una débil recuperacion
de la economia.

La inflacién en EEUU resulté en linea con lo esperado en mayo. La inflacion total
fue de 0,1% m/m, llevando a un retroceso de la inflacién anual desde 4,9% a 4,0%. La
inflacion excluyendo alimentos y energia fue de 0,4% m/m, llevando a un retroceso
de 5,5% a 5,3%. El anterior resultado afirma la expectativa de estabilidad de tasas
por parte de la Reserva Federal en la reunion que culmina manana.

Colombia

Las reformas del Gobierno Nacional deben pasar su primer debate antes de finalizar la
legislatura. Cuando se presenta un proyecto debe pasar el primer debate en la misma
legislatura en la que se radicd, por tanto, si alguna reforma no alcanza a tener el primer
debate antes del fin de la legislatura, el proyecto se hunde y se tendria que presentar
nuevamente. Si bien la reforma a la salud ya superd el primer debate en comisién séptima y
la reforma pensional ya inicié su tramite en la Comision Séptima de Camara, la reforma
Laboral sigue en pausa, y sigue sin arrancar su tramite en el Congreso.

Ministro Bonilla afirma que caida del délar no esta vinculada a las reformas del Gobierno
Nacional. En entrevista a El Tiempo, el ministro Ricardo Bonilla afirmé que la tasa de cambio
a su llegada comenzo a estabilizarse gracias a los mensajes que se han venido dando y a las
opiniones de las calificadoras que revelan que hay certezas sobre las politicas que esta
desarrollando el Gobierno. Por ende, no tiene nada que ver con el avance de las reformas.
Ademas, afirmd que antes de finalizar el periodo legislativo, tendremos segundo debate en
salud y primero en pensiones antes del receso.

El presidente Gustavo Petro pidid que se haga un esfuerzo por "consumir menos
gasolina". En medio de los datos recientes de inflacién y el precio del ddlar el presidente
Gustavo Petro, a través de su cuenta de Twitter, dijo que para continuar con los buenos
resultados habia que reducir las importaciones de combustibles, especialmente de gasolina,
afirmando que seria un punto de partida para mejorar la balanza comercial, en la que la
importacion de estos ocupa una amplia tajada del comercio mundial.

Comentario de Mercado

* En la jornada del viernes el peso colombiano tuvo un dia de negociacién volatil en un
rango de 72 pesos, el nivel de 4130 pesos fue de corta duracion ya que los agentes
extranjeros intentaron negociar el nivel. La liquidez era escasa y la recuperacion fue
rapida, con un aumento de 65 pesos en menos de 1 hora. La negociacion total fue baja
en USD 900 millones, pero mejor de lo esperado dada la proximidad del fin de semana
largo. El nivel de 4175 pesos es un nivel técnico fuerte.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 11
IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,84 4,43
Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316
Fuente: Scotiaeconomics Colombia
Eventos para la jornada:
* EEUU: Inflacion del Consumidor (7:30 am)
* Inicio de la Reunidn de la Reserva Federal
Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1184 -0.6% 2.1% -7.9%
USD/COP 4187 0.4% -9.1% -13.7%
CDS5Y 244 -0.4% -19.3% -1.2%
Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Last price 1D ™ YTD
DXY Index 103.3 -0.3% 0.6% -0.2%
EURUSD 1.0795 0.4% -0.7% 0.8%
GBPUSD 1.2571 0.5% 0.3% 4.0%
USDJPY 139.55 0.0% 2.5% 6.4%
UsSDCOP 4186.9 0.4% -9.1% -13.7%
USDMXN 17.2931 0.1% -0.8% -11.3%
USDBRL 4.8657 0.0% -0.5% -7.9%
USDCLP 807.63 2.4% 2.9% -5.1%
USDPEN 3.6493 0.0% -0.3% -4.1%

Rojo representa debilidad frente al doélar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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